06 Mayis 2026

Finansal Degerlendirme Raporu

Medical Park <MPARK>
Saghk

Medical Park (MPARK), 2026 yilinin birinci ¢ceyredinde beklentilere paralel 16,2 milyar TL
ciro, beklentilerin hafif Ustliinde 4,8 milyar TL FAVOK ve 1,2 milyar TL net kar beklentisinin
Ustunde 1,7 milyar TL net kar acikladi. Aciklanan finansallar gecgen yilin ilk ceyregi ile

kiyaslandiginda ciro %6, FAVOK %25, net kar %9 artisa isaret etti.

Yurt i¢i hasta gelirleri hem hasta sayisindaki hem de ortalama fiyatlardaki artisin katkisiyla
yilhk %5,6 bUyudu. Bu donemde ayaktan ve yatan hasta dagilimi sirasiyla %49 ve %51
olarak gergeklesti. Yabanci saglik turizmi gelirleri ise hasta sayisindaki artisin etkisiyle %
4,0 yUkseldi.

Operasyonel tarafta, hasta ve 6deme tipi karmasindaki iyilesme ile maliyet yonetimine
yoénelik verimlilik adimlari operasyonel karliligi destekledi. Bu dénemde FAVOK yillik %
24,9 artarak 4,81 milyar TL'ye ulasirken, FAVOK marji 455 baz puan artisla %29,6 seviyesine
yukseldi. Satislarin maliyetinin ciroya orani 455 baz puan gerileyerek %70,4'e geriledi. Bu
iyilesmede, etkin stok yonetimi ve hasta miksindeki degdisimle malzeme giderlerinin 119
baz puan, verimlilik artisiyla personel giderlerinin 176 baz puan azalmasi etkili oldu.
Disaridan saglanan hizmet giderlerinin (temizlik, yemek, guvenlik vb.) hasilata orani 35
baz puan dulserek %2,4'e gerilerken, diger giderlerin (enerji, kira, pazarlama vb.) orani

operasyonel kaldirag sayesinde 84 baz puan azalarak %9,6 oldu.

Net kar tarafinda ana ortaklik payina dusen net kar %8,9 artarak 1,67 milyar TL olarak
gergeklesti (1¢25: 1,53 milyar TL). Enflasyon muhasebesi kaynakli parasal kazanglardaki
artis ve gegen yilin ayni doneminde kaydedilen ertelenmis vergi giderinin bu ¢eyrekte
gelire dénmesi net kari pozitif etkiledi. Net bor¢c/FAVOK orani 1¢26'da 0,8x olarak sabit
kald.

Operasyonel nakit akisl, gegen yilin ayni déneminde alinan avanslarin yarattigi baz
etkisinin tersine donmesi ve isletme sermayesi ihtiyacindaki artis nedeniyle 808 milyon

TL olarak gerceklesti. Operasyonel nakit akisinin FAVOK'e orani ise %16,8 oldu.

Genel olarak degerlendirdigimizde, operasyonel verimlilikteki artis ve hasta karmasindaki
olumlu degisimin karlihg destekledigini gériyoruz. Onumuzdeki dénemde yurt ici
segmentte OSS ve TSS kaynakll talep artislarinin ciroyu reel olarak bulyUtmesini
beklerken, yatirrm tarafinda ise sirketin 2026 yili icinde Bursa ve Canakkale'de iki yeni
hastane a¢gmay! planladigini ve bu projelerin yilin son ¢eyredinde devreye alinmasinin

hedeflendigini hatirlatalim.

Aciklanan finansallari hisse Uzerine olumlu etki yaratmasini bekliyoruz. Sirket, 16:00'da

birinci geyrek finansallarini degerlendirecedi webinar duzenleyecek.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Gelir Tablosu (Ceyrek) (Milyon

2026/03 2025/12

TL)

Satislar 16.252 15.586
Brut Kar Zarar 4.473 4.474
Pazarlama Giderleri (-) 0 0
Genel Yonetim Giderleri (-) 1.474 1.318
Arastirma Gelistirme Giderleri (-) 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 433 502
Diger Faaliyet Giderleri (-) 916 553
Faaliyet Kar / Zarar 2.517 3104
FAVOK 4.810 4.862
Finansman Gelirleri ] ]
Finansman Giderleri (-) 1.372 1.413
Parasal Kazanc/Kayip 1.008 1199
Vergi Oncesi Kar/Zarar 2159 3.263
Vergi (-) 297 1.630
Azinlik Paylari 194 220
Ana Ortaklik Net Dénem Kar / 1.668 1.413

Zarar

Bilango (Ceyrek) (Milyon TL)

2026/03 2025/12

Dénen Varliklar 21.875 23.579
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.981 8.041
Ticari Alacaklar 12.246 10.813
Stoklar 1139 1.222
Duran Varlklar 68.061 66.876
Toplam Varliklar 89.936 90.455
Kisa Vadeli Yakumlulukler 18.317 18.305
Kisa Vadeli Finansal Borglar 2.588 2.556
Kisa Vadeli Ticari Borglar 10.284 1.280
Uzun Vadeli Yiikumliliikler 29.397 31.803
Uzun Vadeli Finansal Borglar 16.960 18.933
Ozkaynaklar 40.008 38.328
Odenmis Sermaye 191 191

Marjlar (Ceyrek) (Milyon TL)

2026/03 2025/12

Brut Kar Marji 27.53% 28,70%
FAVOK Mariji 29,60% 31,19%
Net Kar Marji 10,26% 9,07%
Vergi Oncesi Kar Marji 1329%  20,94%
Net Bor¢ (Mn TL) 1954 -865
Net Borc / FAVOK 0,41 -0,18
Yatirim Harcamasi / Satiglar 10,53 14,27

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

2025/09 2025/06 2025/03

15.002 14.655 15.382
4.570 3.770 4.230
0 0 0
1226 1.272 1.410
0 0 0
265 818 678
546 741 544
3.063 2574 2954
4.577 3.576 3.853
0 328 0
1134 1.616 1.248
1.321 618 843
2.885 1904 2545
782 504 876
244 m 139
1.859 1.290 1.531

2025/09 2025/06 2025/03

22.902 23.823 18.080
7.846 8.786 3.615
9.707 9.414 10.022

1154 1.388 1181

61.083 57.462 55.426

83.985 81.285 73.506

14.380 15.226 18.370
1.307 1.729 3.420

8.391 8.620 8.546
30.851 29.351 19.516
20.394 19.423 9.619
36.954 35.153 34.176

219 236 250

2025/09 2025/06 2025/03

30,46% 25,72% 27,50%
30,51% 24,40% 25,05%
12,39% 8,80% 9,95%
19,23% 12,99% 16,55%
3162 1779 1.505
0,69 0,50 0,39
14,56 9,52 6,56
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu MPARK
Sirket Pazari Yilchz Pazar
Hisse Fiyati (TL) 45400
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STY En DOsak 29925
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Net Satislar 60.626 15383 16252
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Hisse Kodu MPARK
Ceyreksel Sirket Pazari Yilchz Pazar
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2%295/ 15002 4577 4570 1859 36954 83985 14024 305% 305% 124% 22% 306 Plyasa Degeri(TL mn) 86720
Piyasa geri [USD mn 123
2025/ 1,655 3576 3770 1290 35153 81285 10862 244% 257% 88%  16% 304 v st J
06 : - : : - - : G U 1070 ' Finansal Borg (TLmn) 71.024
2%%7)5/ 15382 3.853 4230 1531 34176 73506 9.083 250% 275% 10,0% 21% 236 FinansalBorg (USD mn) 475
2024/ ZAOIH(USD mn) 613
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2024/ o " o ) Gancel 15,29
oo 12840 3163 3199 1752 28404 59381 6663 24,6% 249% 136% 30% 2M N i
& AylkOrtalama 14,01
2024/ . . . .
03 14387 3676 3751 1234 26975 59450 6547 255% 261% 86%  21% 178 T villkOrtalama 1204
2%3/ 13195 4116 4394 4917 26359 59.092 6745 312% 333% 373% 83% 164 PO/DD
Goncel 27
2023/ 1099 2009 3414 1801 2501 1885 3073 247% 289% 153% 152% 106
09 " : - : : | : e SepEd =pexe =S J 6AylikOrtalama 2,04
2%263/ 10.830 2600 2860 1809 2319 10.001 2570 24,0% 264% 167% 181% 099 1¥ilik Ortalama 237
2%233/ 10862 2403 2705 581 1859 9554 2449 221% 249% 54% 61% 102 Ortaklik Yapisi

2%

Performans
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Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve
bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatirrm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin  saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan
dogacak her tUrlG maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Ggluncu
kisilerin ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu
tutulamaz. Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi

kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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